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第一部【企業情報】

第１【企業の概況】

１【主要な経営指標等の推移】

回次
第14期

第２四半期連結
累計期間

第14期
第２四半期連結
会計期間

第13期

会計期間

自平成21年
１月１日
至平成21年
６月30日

自平成21年
４月１日
至平成21年
６月30日

自平成20年
１月１日
至平成20年
12月31日

売上高（千円） 3,195,0861,548,1846,786,066

経常利益（千円） 81,963 31,957 93,873

四半期純利益又は当期純損失（△）（千円） 93,979 25,653 △95,323

純資産額（千円） － 3,739,6153,646,484

総資産額（千円） － 4,833,1244,903,187

１株当たり純資産額（円） － 19,681.5619,193.44

１株当たり四半期純利益金額又は１株当たり当期純損失金額（△）

（円）
494.63 135.02 △502.66

潜在株式調整後１株当たり四半期（当期）純利益金額（円） 488.97 133.36 －

自己資本比率（％） － 77.4 74.4

営業活動による

キャッシュ・フロー（千円）
131,719 － 199,190

投資活動による

キャッシュ・フロー（千円）
△63,645 － △187,590

財務活動による

キャッシュ・フロー（千円）
100 － 4,600

現金及び現金同等物の四半期末（期末）残高（千円） － 2,902,3312,834,135

従業員数（人） － 226 227

　（注）１．当社は四半期連結財務諸表を作成しておりますので、提出会社の主要な経営指標等の推移については記載し

ておりません。

        ２. 売上高には消費税等は含まれておりません。

３. 第13期の潜在株式調整後１株当たり当期純利益金額については、潜在株式は存在するものの１株当たり当期

純損失であるため記載しておりません。
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２【事業の内容】

　当第２四半期連結会計期間において、当社グループ（当社及び当社の関係会社）が営む事業の内容について、重要な

変更はありません。 

　なお、連結子会社のSozon株式会社は平成21年５月27日開催の同社臨時株主総会の決議により、平成21年５月31日を

もって解散をいたしました。

 

  

３【関係会社の状況】

　当第２四半期連結会計期間において、次の連結子会社が解散しております。

名称　 住所　
資本金

(千円)　
主要な事業の内容　

議決権の所有割合又

は被所有割合（％）

　

関係内容　

（連結子会社）

Sozon株式会社　
東京都中央区　 96,000　

パフォーマンス

マーケティング事

業　

100.00　
役員の兼任４名

資金援助あり　

  

 

４【従業員の状況】

(1）連結会社の状況

 平成21年６月30日現在

従業員数（人） 226 (23)

（注）    従業員数は就業人員（当社グループからグループ外への出向者を除き、グループ外から当社グループへの出向

者を含みます。）であり、臨時雇用者数（人材派遣会社からの派遣社員を含みます。）は当第２四半期連結会計

期間の平均人員を（　）内に外数で記載しております。

(2）提出会社の状況

 平成21年６月30日現在

従業員数（人） 226 (22)

　（注）　　従業員数は就業人員（当社から社外への出向者を除き、社外から当社への出向者を含みます。）であり、臨時雇用

者数（人材派遣会社からの派遣社員を含みます。）は当第２四半期会計期間の平均人員を（　）内に外数で記

載しております。
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第２【事業の状況】

１【生産、受注及び販売の状況】

(1）生産実績

当社グループ（当社及び連結子会社）は、アフィリエイトマーケティングサービスなどにより構成されるパ

フォーマンスマーケティング事業を行っており、提供するサービスの性格上生産実績の記載に馴染まないため、

当該記載を省略いたします。

(2）受注状況

　　　　　生産実績と同様の理由により、記載を省略いたします。

(3）販売実績

　　当第２四半期連結会計期間の販売実績を示すと、次のとおりであります。

事業の内容

当第２四半期連結会計期間 
（自　平成21年４月１日
　　至　平成21年６月30日）

金額（千円）

パフォーマンスマーケティング事業 　　1,548,184

合計 1,548,184

（注）１．当第２四半期連結会計期間における主な相手先別の販売実績及び当該販売実績の総販売実績に対　　　　　

　　　　　する割合は次のとおりであります。 

 　　　　　

 

相手先 

 

 

当第２四半期連結会計期間 
（自　平成21年４月１日
　　至　平成21年６月30日）

金額（千円） 割合（％）

アコム株式会社 230,296 14.9

２．本表の金額には、消費税等は含まれておりません。

　

 

２【事業等のリスク】

  当第２四半期連結会計期間において、新たに発生した事業等のリスクはありません。

　また、前事業年度の有価証券報告書に記載した事業等のリスクについて重要な変更はありません。 

 

 

３【経営上の重要な契約等】

　当第２四半期連結会計期間において、経営上の重要な契約等の決定又は締結等はありません。 
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４【財政状態及び経営成績の分析】

前年同期比及び前年同期の金額は参考として記載しております。

（1）経営成績の分析

当第２四半期連結会計期間における我が国の経済は、企業収益は極めて大幅に減少し、景気は厳しい状況にあるも

のの、個人消費を中心に持ち直しの動きが見られております。

当社グループを取り巻くインターネットビジネス環境は、インターネット利用者の伸び率は逓減しつつあるもの

の、動画視聴などが増加し、総利用時間が伸びるといった質的な変化が見られ、インターネットは日常生活に欠かせな

いメディアとなっております。当社が事業を展開するインターネット広告市場は、平成20年度は901億円、平成21年度

は1,103億円と予測されており（平成20年１月25日発行　矢野経済研究所「2008年度版アフィリエイトサービス市場

白書」）、特にモバイルインターネットを中心に今後も引き続き拡大が予測されております。

このような経営環境の中、当社グループは、アフィリエイトマーケティングサービスを主力としたパフォーマンス

マーケティング事業を展開し、サービスの充実・拡大を推し進めて参りました。

アフィリエイトマーケティングサービスにつきましては、継続的に新機能の開発を進め、顧客へのサービス向上に

努めております。当第２四半期連結会計期間の主なものとしては、平成21年５月に「成果報酬型店舗送客プログラ

ム」の提供を開始いたしました。これは、インターネット内に限られていたアフィリエイト手法を現実の世界に応用

したもので、広告主は、広告対象者の来場や購買といった目的の達成度合いに応じて広告料を支払う仕組みでありま

す。また、平成21年６月にはカメラ付き携帯電話端末で撮影した商品画像をもとに検索を行い、関連する商品を販売す

る商品販売サイトへ誘導する商品検索サービスを開始いたしました。

当社グループの当第２四半期連結会計期間の売上高は、当社のその他の関係会社であるヤフー株式会社との協業が

進展した一方で、連結子会社のSozon株式会社が平成21年３月31日をもって事業を停止したことなどから、1,548,184

千円（前年同期比6.1％減）となりました。営業利益については、Sozon株式会社に係るコストが減少したことなどか

ら46,709千円（前年同期比452.6％増）となりました。経常利益は、持分法適用関連会社の株式会社ジェーピーツーワ

ンに係るのれん代償却相当額を持分法による投資損失として営業外費用に計上するなどした結果31,957千円（前年

同期は3,727千円の損失）となり、四半期純利益は25,653千円（前年同期は121,222千円の損失）となりました。

なお、検索エンジンマーケティング（SEM）サービスを中心に行っていたSozon株式会社は、平成21年５月31日を

もって解散いたしました。

 

　（2）財政状態の分析

（資産）

流動資産は、前連結会計年度末に比べて10,758千円減少し3,886,441千円となりました。これは、主に現金及び預金

が68,195千円増加、売掛金が67,581千円、繰延税金資産が4,516千円減少したことによるものです。

固定資産は、前連結会計年度末に比べて59,304千円減少し946,683千円となりました。これは、主にソフトウェア仮

勘定が56,739千円増加したものの、工具、器具及び備品等の有形固定資産が26,077千円、ソフトウェアが51,080千円、

投資有価証券が30,717千円減少したことによるものです。

（負債）

流動負債は、前連結会計年度末に比べて146,993千円減少し916,766千円となりました。これは、主に買掛金が52,705

千円、未払金が46,441千円、預り金が34,639千円減少したことによるものです。

固定負債は、前連結会計年度末に比べて16,200千円減少し176,742千円となりました。これは、長期預り保証金が

16,200千円減少したことによるものです。

（純資産）

純資産は、前連結会計年度末に比べて93,130千円増加し3,739,615千円となりました。これは、主に利益剰余金が

93,979千円増加したことによるものです。

  

（3）キャッシュ・フローの状況

当第２四半期連結会計期間の現金及び現金同等物の四半期末残高は、前四半期連結会計期間末に比べ16,797千円増

加し、2,902,331千円となりました。

当第２四半期連結会計期間における各キャッシュ・フローの状況とそれらの要因は次のとおりであります。

（営業活動によるキャッシュ・フロー）

営業活動の結果得られた資金は34,013千円となりました。これは主に、税金等調整前四半期純利益が33,000千円、

減価償却費が41,036千円となり、売上債権が47,731千円減少した一方、仕入債務が40,335千円、預り金が26,293千円

減少したことによるものです。

（投資活動によるキャッシュ・フロー）

投資活動の結果使用した資金は17,183千円となりました。これは主に、無形固定資産の取得による支出が15,458千

円あったためであります。

（財務活動によるキャッシュ・フロー）

財務活動による資金の動きはございませんでした。
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（4）事業上及び財務上の対処すべき課題

当第２四半期連結会計期間において、当社グループの事業上及び財務上の対処すべき課題に、重要な変更及び新た

に生じた課題はありません。 

 

（5）研究開発活動

該当事項はありません。
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第３【設備の状況】
(1）主要な設備の状況

　当第２四半期連結会計期間において、主要な設備に重要な異動はありません。

  

(2）設備の新設、除却等の計画

　当第２四半期連結会計期間において、前四半期連結会計期間末において計画中であった重要な設備の新設、除却等

について、重要な変更並びに重要な設備計画の完了はありません。また、当第２四半期連結会計期間において、新た

に確定した重要な設備の新設、除却はありません。

 

EDINET提出書類

バリューコマース株式会社(E05149)

四半期報告書

 7/27



第４【提出会社の状況】

１【株式等の状況】

（１）【株式の総数等】

①【株式の総数】

種類 発行可能株式総数（株）

普通株式 605,600

計 605,600

②【発行済株式】

種類
第２四半期会計期間末
現在発行数（株）
（平成21年６月30日）

 提出日現在発行数（株）
（平成21年８月13日）

上場金融商品取引所
名又は登録認可金融
商品取引業協会名

内容

普通株式 190,020 190,040
 東京証券取引所

（マザーズ）

当社は、単元株制度

を採用していないた

め、単元株式数はあ

りません。

計 190,020 190,040 ― ―

　（注）１．発行済株式のうち1,780株は、現物出資(有価証券　212百万円)によるものであります。

　　　　２．「提出日現在発行数」欄には、平成21年８月１日から本報告書提出日までの新株予約権の行使により発行された

株式数は含まれておりません。
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（２）【新株予約権等の状況】

旧商法第280条ノ20及び第280条ノ21の規定に基づき発行した新株予約権は、次のとおりであります。

 

第１回、第２回、第３回新株予約権

（平成14年７月19日株主総会の特別決議に基づき発行）

 
第２四半期会計期間末現在
（平成21年６月30日）

新株予約権の数（個）   　138  (注)１

新株予約権のうち自己新株予約権の数（個） ―

新株予約権の目的となる株式の種類 普通株式

新株予約権の目的となる株式の数（株） 2,760　(注)１

新株予約権の行使時の払込金額（円） 10,000　(注)１、２

新株予約権の行使期間
　　平成16年７月20日～

平成24年７月19日

新株予約権の行使により株式を発行する場合の株式の

発行価格及び資本組入額（円）

　　　　　　　　　発行価格　 10,000 (注)１

　　　　　　　　　資本組入額　5,000 (注)１

新株予約権の行使の条件 各新株予約権の一部行使はできないこととする。(注)３

新株予約権の譲渡に関する事項
新株予約権を譲渡するためには、当社の取締役会の承認を

要するものとする。

代用払込みに関する事項  ―

組織再編成行為に伴う新株予約権の交付に関する事項  ―

　（注）１　平成16年12月23日付の株式分割(1：10)、平成19年１月１日付の株式分割(1：2)に伴い、新株予約権の目的とな

る株式数、新株予約権の行使時の払込金額、新株予約権の行使により株式を発行する場合の株式の発行価格

及び資本組入額の調整が行われております。

２　新株予約権の目的となる株式の数及び払込金額の調整

①株式の数の調整

　発行日以降、当社普通株式につき分割又は併合が行われる場合、付与株式数は次に定める算式により調整　

されるものとし、調整により生じる１株未満の端数はこれを切り捨てるものとします。

　　調整後付与株式数＝調整前付与株式数×分割又は併合の比率

また、当社が資本の減少、合併又は会社分割を行う場合等、付与株式数の調整を必要とするやむを得ない事

由が生じた時は、その条件等を勘案の上、合理的な範囲で付与株式数を調整するものとします。

②行使価額の調整

発行日以降、当社普通株式につき分割又は併合が行われる場合、株式１株当たりの払込金額（行使価額）

は次に定める算式により調整されるものとし、調整により生じる１円未満の端数はこれを切り上げるもの

とします。

調整後行使価額＝調整前行使価額×
１

分割又は併合の比率

また、当社が資本の減少、合併又は会社分割を行う場合等、行使価額の調整を必要とするやむを得ない事由

が生じた時は、その条件等を勘案の上、合理的な範囲で行使価額を調整するものとします。

３　その他の権利行使の条件は、当社と各新株予約権者間で締結する新株予約権割当契約書に定めるところによ

ります。

EDINET提出書類

バリューコマース株式会社(E05149)

四半期報告書

 9/27



第４回新株予約権

（平成16年３月26日株主総会の特別決議に基づき発行）

 
第２四半期会計期間末現在
（平成21年６月30日）

新株予約権の数（個）   　77　(注)１

新株予約権のうち自己新株予約権の数（個） ―

新株予約権の目的となる株式の種類 普通株式

新株予約権の目的となる株式の数（株） 1,540　(注)１

新株予約権の行使時の払込金額（円） 5,000　(注)１、２

新株予約権の行使期間
 平成18年３月27日～

平成26年３月26日

新株予約権の行使により株式を発行する場合の株式の

発行価格及び資本組入額（円）

　　　　　　　　発行価格　　 5,000　(注)１

　　　　　　　　資本組入額　 2,500　(注)１

新株予約権の行使の条件 各新株予約権の一部行使はできないこととする。(注)３

新株予約権の譲渡に関する事項
新株予約権を譲渡するためには、当社の取締役会の承認を

要するものとする。

代用払込みに関する事項 ―

組織再編成行為に伴う新株予約権の交付に関する事項 ―

（注）１  平成16年12月23日付の株式分割(1：10)、平成19年１月１日付の株式分割(1：2)に伴い、新株予約権の目的と

なる株式数、新株予約権の行使時の払込金額、新株予約権の行使により株式を発行する場合の株式の発行価

格及び資本組入額の調整が行われております。

　２　新株予約権の目的となる株式の数及び払込金額の調整

①株式の数の調整

発行日以降、当社普通株式につき分割又は併合が行われる場合、付与株式数は次に定める算式により調整

されるものとし、調整により生じる１株未満の端数はこれを切り捨てるものとします。

　調整後付与株式数＝調整前付与株式数×分割又は併合の比率

また、当社が資本の減少、合併又は会社分割を行う場合等、付与株式数の調整を必要とするやむを得ない事

由が生じた時は、その条件等を勘案の上、合理的な範囲で付与株式数を調整するものとします。

②行使価額の調整

発行日以降、当社普通株式につき分割又は併合が行われる場合、株式１株当たりの払込金額（行使価額）

は次に定める算式により調整されるものとし、調整により生じる１円未満の端数はこれを切り上げるもの

とします。

調整後行使価額＝調整前行使価額×
１

分割又は併合の比率

また、当社が資本の減少、合併又は会社分割を行う場合等、行使価額の調整を必要とするやむを得ない事由

が生じた時は、その条件等を勘案の上、合理的な範囲で行使価額を調整するものとします。

３  その他の権利行使の条件は、当社と各新株予約権者間で締結する新株予約権割当契約書に定めるところによ

ります。
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第５回新株予約権

（平成17年３月28日株主総会の特別決議に基づき発行）

 
第２四半期会計期間末現在
（平成21年６月30日）

新株予約権の数（個）   　17  (注)１

新株予約権のうち自己新株予約権の数（個） ―

新株予約権の目的となる株式の種類 普通株式

新株予約権の目的となる株式の数（株）                        34  (注)１

新株予約権の行使時の払込金額（円） 132,500　(注)１、２

新株予約権の行使期間
　　平成19年３月29日～

平成27年３月28日

新株予約権の行使により株式を発行する場合の株式の

発行価格及び資本組入額（円）

　　　　　　　　　発行価格　 132,500　(注)１

　　　　　　　　　資本組入額　66,250　(注)１

新株予約権の行使の条件 各新株予約権の一部行使はできないこととする。(注)３

新株予約権の譲渡に関する事項
新株予約権を譲渡するためには、当社の取締役会の承認を

要するものとする。

代用払込みに関する事項 ―

組織再編成行為に伴う新株予約権の交付に関する事項  ―

　（注）１　平成19年１月１日付の株式分割(1：2)に伴い、新株予約権の目的となる株式数、新株予約権の行使時の払込金

額、新株予約権の行使により株式を発行する場合の株式の発行価格及び資本組入額の調整が行われておりま

す。

２　新株予約権の目的となる株式の数及び払込金額の調整

①株式の数の調整

発行日以降、当社普通株式につき分割又は併合が行われる場合、付与株式数は次に定める算式により調整

されるものとし、調整により生じる１株未満の端数はこれを切り捨てるものとします。

　調整後付与株式数＝調整前付与株式数×分割又は併合の比率

また、当社が資本の減少、合併又は会社分割を行う場合等、付与株式数の調整を必要とするやむを得ない事

由が生じた時は、その条件等を勘案の上、合理的な範囲で付与株式数を調整するものとします。

②行使価額の調整

発行日以降、当社普通株式につき分割又は併合が行われる場合、株式１株当たりの払込金額（行使価額）

は次に定める算式により調整されるものとし、調整により生じる１円未満の端数はこれを切り上げるもの

とします。

調整後行使価額＝調整前行使価額×
１

分割又は併合の比率

また、当社が資本の減少、合併又は会社分割を行う場合等、行使価額の調整を必要とするやむを得ない事由

が生じた時は、その条件等を勘案の上、合理的な範囲で行使価額を調整するものとします。

３　その他の権利行使の条件は、当社と各新株予約権者間で締結する新株予約権割当契約書に定めるところによ

ります。
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第６回新株予約権

（平成18年３月31日株主総会の特別決議に基づき発行）

 
第２四半期会計期間末現在
（平成21年６月30日）

新株予約権の数（個）   　545　(注)１

新株予約権のうち自己新株予約権の数（個） ―

新株予約権の目的となる株式の種類 普通株式

新株予約権の目的となる株式の数（株） 1,090　(注)１

新株予約権の行使時の払込金額（円） 155,000　(注)１、２

新株予約権の行使期間
    平成20年４月１日～

平成28年３月31日

新株予約権の行使により株式を発行する場合の株式の

発行価格及び資本組入額（円）

　　　　　　　　　発行価格　155,000 (注)１

　　　　　　　　　資本組入額 77,500 (注)１

新株予約権の行使の条件 各新株予約権の一部行使はできないこととする。(注)３

新株予約権の譲渡に関する事項
新株予約権を譲渡するためには、当社の取締役会の承認を

要するものとする。

代用払込みに関する事項 ―

組織再編成行為に伴う新株予約権の交付に関する事項 ―

　（注）１　平成19年１月１日付の株式分割(1：2)に伴い、新株予約権の目的となる株式数、新株予約権の行使時の払込金

額、新株予約権の行使により株式を発行する場合の株式の発行価格及び資本組入額の調整が行われておりま

す。

２　新株予約権の目的となる株式の数及び払込金額の調整

①株式の数の調整

発行日以降、当社普通株式につき分割又は併合が行われる場合、付与株式数は次に定める算式により調整

されるものとし、調整により生じる１株未満の端数はこれを切り捨てるものとします。

調整後付与株式数＝調整前付与株式数×分割又は併合の比率

また、当社が資本の減少、合併又は会社分割を行う場合等、付与株式数の調整を必要とするやむを得ない事

由が生じた時は、その条件等を勘案の上、合理的な範囲で付与株式数を調整するものとします。

②行使価額の調整

発行日以降、当社普通株式につき分割又は併合が行われる場合、株式１株当たりの払込金額（行使価額）

は次に定める算式により調整されるものとし、調整により生じる１円未満の端数はこれを切り上げるもの

とします。

調整後行使価額＝調整前行使価額×
１

分割又は併合の比率

また、当社が資本の減少、合併又は会社分割を行う場合等、行使価額の調整を必要とするやむを得ない事由

が生じた時は、その条件等を勘案の上、合理的な範囲で行使価額を調整するものとします。

３　その他の権利行使の条件は、当社と各新株予約権者間で締結する新株予約権割当契約書に定めるところによ

ります。
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（３）【ライツプランの内容】

　該当事項はありません。 

 

 

（４）【発行済株式総数、資本金等の推移】

年月日
発行済株式
総数増減数
(株)

発行済株式
総数残高
 (株)

資本金増減額
（千円）

資本金残高
（千円）

資本準備金
増減額
 (千円)

資本準備金
残高
 (千円)

平成21年４月１日～

平成21年６月30日　
－ 190,020 － 1,714,166 － 1,069,698

　(注)　　平成21年７月１日から平成21年７月31日までの間に、新株予約権の行使により、発行済株式総数が20株、

　　　　　資本金及び資本準備金がそれぞれ50千円増加しております。　

　

　

（５）【大株主の状況】

 平成21年６月30日現在

氏名又は名称 住所
所有株式数
（株）

発行済株式総数
に対する所有株
式数の割合(％)

ヤフー株式会社 東京都港区赤坂９丁目７番１号 83,942 44.18

ティモシー ロナン ウィリアムズ 東京都世田谷区 31,831 16.75

ブライアン ネルソン 東京都世田谷区 5,870 3.09

日本証券金融株式会社 東京都中央区茅場町１丁目２番10号 2,904 1.53

ダイワセキュリティーズエスエム

ビーシーホンコンリミテッドクライ

アントセイフキーピングアカウント

(常任代理人　大和証券エスエムビー

シー株式会社) 

東京都千代田区丸の内１丁目９番１号 2,728 1.43

高橋　敬一 千葉県柏市 1,710 0.90

久保　盛正 大阪府大阪市住吉区 750 0.39

野村證券株式会社 東京都中央区日本橋１丁目９番１号 748 0.39

並川　貴俊 千葉県船橋市 740 0.39

茂木　正 埼玉県深谷市 700 0.37

晴　信一郎 福岡県福岡市中央区 700 0.37

計 － 132,623 69.79
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（６）【議決権の状況】

①【発行済株式】

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　  平成21年６月30日現在 

区分 株式数（株） 議決権の数（個） 内容 

無議決権株式 － － － 

議決権制限株式（自己株式等） － － － 

議決権制限株式（その他） － － － 

完全議決権株式（自己株式等） 　普通株式　　　  14 － － 

完全議決権株式（その他） 普通株式　 190,006 190,006 － 

発行済株式総数    190,020 － － 

総株主の議決権 － 190,006 － 

 

②【自己株式等】

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　平成21年６月30日現在 

所有者の氏名又は

名称 
所有者の住所 

自己名義所有株

式数（株） 

他人名義所有株

式数（株） 

所有株式数の合

計（株） 

発行済株式総数に対

する所有株式数の割

合（％） 

バリューコマース

株式会社 

東京都港区赤坂

八丁目１番19号 
14 － 14 0.01

計 － 14 － 14 0.01

 

 

２【株価の推移】

【当該四半期累計期間における月別最高・最低株価】

月別
平成21年
１月

２月 ３月 ４月 ５月 ６月

最高（円） 15,89025,54018,50017,10019,50024,950

最低（円） 10,51015,51012,62013,45013,80019,820

（注）最高・最低株価は、東京証券取引所（マザーズ）におけるものであります。 

３【役員の状況】

　前事業年度の有価証券報告書の提出日後、当四半期報告書の提出日までの役員の異動は、次のとおりであります。

　

役職の異動　

新役職名　 旧役職名　 氏名　 異動年月日　

取締役エグゼクティブバイスプレ

ジデント　
取締役最高技術責任者　 クラーク リー ロバートソン　 平成21年８月３日　
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第５【経理の状況】

１．四半期連結財務諸表の作成方法について

　当社の四半期連結財務諸表は、「四半期連結財務諸表の用語、様式及び作成方法に関する規則」（平成19年内閣府令

第64号。以下「四半期連結財務諸表規則」という。）に基づいて作成しております。

２．監査証明について

　当社は、金融商品取引法第193条の２第１項の規定に基づき、当第２四半期連結会計期間（平成21年４月１日から平

成21年６月30日まで）及び当第２四半期連結累計期間（平成21年１月１日から平成21年６月30日まで）に係る四半

期連結財務諸表について、あずさ監査法人による四半期レビューを受けております。
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１【四半期連結財務諸表】
（１）【四半期連結貸借対照表】

（単位：千円）

当第２四半期連結会計期間末
(平成21年６月30日)

前連結会計年度末に係る
要約連結貸借対照表
(平成20年12月31日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 2,902,331 2,834,135

売掛金 912,044 979,625

繰延税金資産 6,437 10,954

その他 69,473 86,074

貸倒引当金 △3,845 △13,589

流動資産合計 3,886,441 3,897,199

固定資産

有形固定資産

建物附属設備（純額） 71,868 77,303

工具、器具及び備品（純額） 88,746 109,388

有形固定資産合計 ※
 160,614

※
 186,692

無形固定資産

ソフトウエア 107,242 158,322

ソフトウエア仮勘定 162,223 105,483

その他 1,172 1,172

無形固定資産合計 270,637 264,978

投資その他の資産

投資有価証券 333,912 364,630

繰延税金資産 12,795 12,084

その他 172,752 180,565

貸倒引当金 △4,030 △2,962

投資その他の資産合計 515,430 554,317

固定資産合計 946,683 1,005,988

資産合計 4,833,124 4,903,187
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（単位：千円）

当第２四半期連結会計期間末
(平成21年６月30日)

前連結会計年度末に係る
要約連結貸借対照表
(平成20年12月31日)

負債の部

流動負債

買掛金 557,785 610,490

未払金 147,727 194,168

未払法人税等 8,844 10,129

預り金 118,805 153,444

その他 83,604 95,526

流動負債合計 916,766 1,063,760

固定負債

長期預り保証金 176,742 192,942

固定負債合計 176,742 192,942

負債合計 1,093,509 1,256,703

純資産の部

株主資本

資本金 1,714,166 1,714,116

資本剰余金 1,069,698 1,069,648

利益剰余金 956,086 862,106

自己株式 △64 △64

株主資本合計 3,739,886 3,645,806

評価・換算差額等

為替換算調整勘定 △271 678

評価・換算差額等合計 △271 678

純資産合計 3,739,615 3,646,484

負債純資産合計 4,833,124 4,903,187
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（２）【四半期連結損益計算書】
【第２四半期連結累計期間】

（単位：千円）

当第２四半期連結累計期間
(自　平成21年１月１日
　至　平成21年６月30日)

売上高 3,195,086

売上原価 1,987,910

売上総利益 1,207,175

販売費及び一般管理費 ※1
 1,101,461

営業利益 105,713

営業外収益

受取利息 1,674

為替差益 2,308

パートナー報酬預り金精算収入 ※2
 625

その他 1,339

営業外収益合計 5,948

営業外費用

持分法による投資損失 28,217

その他 1,482

営業外費用合計 29,699

経常利益 81,963

特別利益

子会社整理損戻入額 18,968

貸倒引当金戻入額 4,034

特別利益合計 23,003

特別損失

減損損失 5,032

特別損失合計 5,032

税金等調整前四半期純利益 99,934

法人税、住民税及び事業税 2,149

法人税等調整額 3,805

法人税等合計 5,954

四半期純利益 93,979
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【第２四半期連結会計期間】
（単位：千円）

当第２四半期連結会計期間
(自　平成21年４月１日
　至　平成21年６月30日)

売上高 1,548,184

売上原価 942,624

売上総利益 605,559

販売費及び一般管理費 ※1
 558,850

営業利益 46,709

営業外収益

受取利息 172

為替差益 496

パートナー報酬預り金精算収入 ※2
 62

その他 1,292

営業外収益合計 2,024

営業外費用

持分法による投資損失 16,300

その他 476

営業外費用合計 16,776

経常利益 31,957

特別利益

貸倒引当金戻入額 1,921

特別利益合計 1,921

特別損失

子会社整理損 878

特別損失合計 878

税金等調整前四半期純利益 33,000

法人税、住民税及び事業税 805

法人税等調整額 6,541

法人税等合計 7,346

四半期純利益 25,653
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（３）【四半期連結キャッシュ・フロー計算書】
（単位：千円）

当第２四半期連結累計期間
(自　平成21年１月１日
　至　平成21年６月30日)

営業活動によるキャッシュ・フロー

税金等調整前四半期純利益 99,934

減価償却費 81,652

減損損失 5,032

貸倒引当金の増減額（△は減少） △8,676

受取利息 △1,674

為替差損益（△は益） △788

持分法による投資損益（△は益） 28,217

子会社整理損戻入額 △18,968

売上債権の増減額（△は増加） 66,513

仕入債務の増減額（△は減少） △50,305

未払金の増減額（△は減少） △47,562

預り金の増減額（△は減少） △34,639

預り保証金の増減額（△は減少） △16,200

その他 29,736

小計 132,270

利息及び配当金の受取額 3,352

法人税等の支払額 △3,904

営業活動によるキャッシュ・フロー 131,719

投資活動によるキャッシュ・フロー

有形固定資産の取得による支出 △5,117

無形固定資産の取得による支出 △64,039

貸付けによる支出 △1,261

貸付金の回収による収入 6,773

投資活動によるキャッシュ・フロー △63,645

財務活動によるキャッシュ・フロー

株式の発行による収入 100

財務活動によるキャッシュ・フロー 100

現金及び現金同等物に係る換算差額 22

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） 68,195

現金及び現金同等物の期首残高 2,834,135

現金及び現金同等物の四半期末残高 ※
 2,902,331
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【四半期連結財務諸表作成のための基本となる重要な事項等の変更】

 
当第２四半期連結累計期間
（自　平成21年１月１日
至　平成21年６月30日）

　会計処理基準に関する事項の

変更

リース取引に関する会計基準の適用 

　所有権移転外ファイナンス・リース取引については、従来、賃貸借取引に係る方法に

準じた会計処理によっておりましたが、「リース取引に関する会計基準」（企業会計

基準第13号（平成５年６月17日（企業会計審議会第一部会）、平成19年３月30日改

正））及び「リース取引に関する会計基準の適用指針」（企業会計基準適用指針第16

号（平成６年１月18日（日本公認会計士協会　会計制度委員会）、平成19年３月30日改

正））が平成20年４月１日以後開始する連結会計年度に係る四半期連結財務諸表から

適用することができるようになったことに伴い、第１四半期連結会計期間からこれら

の会計基準等を適用し、通常の売買取引に係る会計処理によっております。また、所有

権移転外ファイナンス・リース取引に係るリース資産の減価償却の方法については、

リース期間を耐用年数とし、残存価額を零とする定額法を採用しております。

　リース取引開始日が当該会計基準等の適用初年度前の所有権移転外ファイナンス・

リース取引については、通常の賃貸借取引に係る方法に準じた会計処理を引き続き採

用しております。

なお、これによる四半期連結財務諸表に与える影響はありません。 

【簡便な会計処理】

 
当第２四半期連結累計期間
（自　平成21年１月１日
至　平成21年６月30日）

１．固定資産の減価償却費の算定

方法

　定率法を採用している資産については、連結会計年度に係る減価償却費の額を期

間按分して算定する方法によっております。
 

２．法人税等並びに繰延税金資産

及び繰延税金負債の算定方法

 

　法人税等の納付税額の算定に関しては、加味する税務上の加減算項目や税額控除

項目を重要なものに限定する方法によっております。

　繰延税金資産の回収可能性の判断に関しては、前連結会計年度以降に経営環境

等、かつ、一時差異等の発生状況について著しい変化がないと認められるため、前

連結会計年度において使用した将来の業績予測やタックス・プランニングを利用

する方法によっております。
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【四半期連結財務諸表の作成にあたり適用した特有の会計処理】

　　  当第２四半期連結累計期間（自 平成21年１月１日　至 平成21年６月30日）

該当事項はありません。 

 

 

【注記事項】

（四半期連結貸借対照表関係）

当第２四半期連結会計期間末
（平成21年６月30日）

前連結会計年度末
（平成20年12月31日）

 ※ 有形固定資産の減価償却累計額

 388,758 千円 

 ※ 有形固定資産の減価償却累計額

 381,354 千円 

 

（四半期連結損益計算書関係）

当第２四半期連結累計期間
（自　平成21年１月１日
至　平成21年６月30日）

 ※１ 販売費及び一般管理費のうち主要な費目及び金額は

　　次のとおりであります。　

 　　給与手当 571,529 千円

 ※２ パートナー報酬預り金精算収入

　アフィリエイトマーケティングサービスにおいて、パートナーサイトのサービス利用停止や解除時の未払報酬残額が

パートナー規約等であらかじめ定められた範囲内の場合もしくは報酬がパートナーサイトの不正によるものであったこ

とが判明した場合、当社はパートナーサイトに報酬を支払わないことができるという合意を得ております。当社がECサイ

トからパートナーに支払うべき成果報酬を受領した後にこのような事実が判明した場合、通常、支払われなかった報酬は

ECサイトに返金しておりますが、返金先のECサイトが解約等の理由で返金に応じない場合には、これら報酬の払い戻しを

行わないということをあらかじめ規約や契約等で同意を得ている場合に限り、当社ではこれらの未精算額を収入として

計上しております。
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当第２四半期連結会計期間
（自　平成21年４月１日
至　平成21年６月30日）

 ※１ 販売費及び一般管理費のうち主要な費目及び金額は

　　次のとおりであります。　

 　　給与手当 303,012 千円

 ※２ パートナー報酬預り金精算収入

　アフィリエイトマーケティングサービスにおいて、パートナーサイトのサービス利用停止や解除時の未払報酬残額が

パートナー規約等であらかじめ定められた範囲内の場合もしくは報酬がパートナーサイトの不正によるものであったこ

とが判明した場合、当社はパートナーサイトに報酬を支払わないことができるという合意を得ております。当社がECサイ

トからパートナーに支払うべき成果報酬を受領した後にこのような事実が判明した場合、通常、支払われなかった報酬は

ECサイトに返金しておりますが、返金先のECサイトが解約等の理由で返金に応じない場合には、これら報酬の払い戻しを

行わないということをあらかじめ規約や契約等で同意を得ている場合に限り、当社ではこれらの未精算額を収入として

計上しております。

 

（四半期連結キャッシュ・フロー計算書関係）

当第２四半期連結累計期間
（自　平成21年１月１日
至　平成21年６月30日）

 ※　現金及び現金同等物の四半期末残高と四半期連結貸

　　 借対照表に掲記されている科目の金額との関係

（平成21年6月30日現在）　

 現金及び預金勘定  2,902,331千円

 現金及び現金同等物  2,902,331千円

 

（株主資本等関係）

当第２四半期連結会計期間末（平成21年６月30日）及び当第２四半期連結累計期間（自 平成21年１月１日　至　

平成21年６月30日）

１．発行済株式の種類及び総数

  普通株式　　　 190,020株

 

２．自己株式の種類及び株式数

  普通株式　　　　　  14株 
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（セグメント情報）

【事業の種類別セグメント情報】

当第２四半期連結会計期間（自 平成21年４月１日　至 平成21年６月30日）及び当第２四半期連結累計期間

（自 平成21年１月１日　至 平成21年６月30日） 

  当社グループはアフィリエイトマーケティングサービスなどにより構成されるパフォーマンスマーケ

ティング事業の単一セグメントであり、当該事業以外に事業の種類がないため、該当事項はありません。

 

【所在地別セグメント情報】

当第２四半期連結会計期間（自 平成21年４月１日　至 平成21年６月30日）及び当第２四半期連結累計期間

（自 平成21年１月１日　至 平成21年６月30日）

　本邦の売上高は、全セグメントの売上高の合計に占める割合が90％超であるため、所在地別セグメント情報

の記載を省略しております。 

 

【海外売上高】

当第２四半期連結会計期間（自 平成21年４月１日　至 平成21年６月30日）及び当第２四半期連結累計期間

（自 平成21年１月１日　至 平成21年６月30日）

　海外売上高は、連結売上高の10%未満であるため、海外売上高の記載を省略しております。 

 

（有価証券関係）

　　当第２四半期連結会計期間末（平成21年６月30日）

該当事項はありません。 

 

（デリバティブ取引関係）

当第２四半期連結会計期間末（平成21年６月30日）

該当事項はありません。 

 

（ストック・オプション等関係）

当第２四半期連結会計期間（自 平成21年４月１日　至 平成21年６月30日）

該当事項はありません。
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（１株当たり情報）

１．１株当たり純資産額

当第２四半期連結会計期間末
（平成21年６月30日）

前連結会計年度末
（平成20年12月31日）

１株当たり純資産額 19,681.56円 １株当たり純資産額 19,193.44円

２．１株当たり四半期純利益金額及び潜在株式調整後１株当たり四半期純利益金額

当第２四半期連結累計期間
（自　平成21年１月１日
至　平成21年６月30日）

当第２四半期連結会計期間
（自　平成21年４月１日
至　平成21年６月30日）

１株当たり四半期純利益金額 494.63円

潜在株式調整後１株当たり四半期

純利益金額 488.97円

１株当たり四半期純利益金額 135.02円

潜在株式調整後１株当たり四半期

純利益金額 133.36円

　（注）　１株当たり四半期純利益金額及び潜在株式調整後１株当たり四半期純利益金額の算定上の基礎は、以下のとおり

であります。

 
当第２四半期連結累計期間
（自　平成21年１月１日
至　平成21年６月30日）

当第２四半期連結会計期間
（自　平成21年４月１日
至　平成21年６月30日）

１株当たり四半期純利益金額   

四半期純利益（千円） 93,979 25,653

普通株主に帰属しない金額（千円）     －     －

普通株式に係る四半期純利益（千円） 93,979 25,653

期中平均株式数（株） 190,000 190,006

   

潜在株式調整後１株当たり四半期純利益金額   

四半期純利益調整額（千円）     －     －

普通株式増加数（株） 2,202 2,364

希薄化効果を有しないため、潜在株式調整後１株当

たり四半期純利益金額の算定に含めなかった潜在株

式で、前連結会計年度末から重要な変動があったも

のの概要

－ － 

（重要な後発事象）

該当事項はありません。 

　

（リース取引関係）

当第２四半期連結累計期間（自 平成21年１月１日　至 平成21年６月30日）

 リース取引開始日が適用初年度前の所有権移転外ファイナンス・リース取引については、通常の賃貸借取引に係

る方法に準じた会計処理を行っておりますが、当第２四半期連結累計期間におけるリース取引残高は前連結会計

年度末に比べて著しい変動が認められないため、記載しておりません。

 

 

 

２【その他】

　該当事項はありません。 
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第二部【提出会社の保証会社等の情報】
　該当事項はありません。
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 独立監査人の四半期レビュー報告書 

平成21年８月13日

バリューコマース株式会社

取締役会　御中

あずさ監査法人

 
指定社員
業務執行社員

 公認会計士 三浦　洋輔　　印

 
指定社員
業務執行社員

 公認会計士 野島　  透　　印

 

　当監査法人は、金融商品取引法第193条の２第１項の規定に基づき、「経理の状況」に掲げられているバリューコマース株

式会社の平成21年１月１日から平成21年12月31日までの連結会計年度の第２四半期連結会計期間（平成21年４月１日から

平成21年６月30日まで）及び第２四半期連結累計期間（平成21年１月１日から平成21年６月30日まで）に係る四半期連結

財務諸表、すなわち、四半期連結貸借対照表、四半期連結損益計算書及び四半期連結キャッシュ・フロー計算書について四

半期レビューを行った。この四半期連結財務諸表の作成責任は経営者にあり、当監査法人の責任は独立の立場から四半期連

結財務諸表に対する結論を表明することにある。

　当監査法人は、我が国において一般に公正妥当と認められる四半期レビューの基準に準拠して四半期レビューを行った。

四半期レビューは、主として経営者、財務及び会計に関する事項に責任を有する者等に対して実施される質問、分析的手続

その他の四半期レビュー手続により行われており、我が国において一般に公正妥当と認められる監査の基準に準拠して実

施される年度の財務諸表の監査に比べ限定された手続により行われた。

　当監査法人が実施した四半期レビューにおいて、上記の四半期連結財務諸表が、我が国において一般に公正妥当と認めら

れる四半期連結財務諸表の作成基準に準拠して、バリューコマース株式会社及び連結子会社の平成21年６月30日現在の財

政状態、同日をもって終了する第２四半期連結会計期間及び第２四半期連結累計期間の経営成績並びに第２四半期連結累

計期間のキャッシュ・フローの状況を適正に表示していないと信じさせる事項がすべての重要な点において認められな

かった。

　会社と当監査法人又は業務執行社員との間には、公認会計士法の規定により記載すべき利害関係はない。

 

以　上

（注）１. 上記は、四半期レビュー報告書の原本に記載された事項を電子化したものであり、その原本は当社（四半期報

告書提出会社）が別途保管しております。

　　　２. 四半期連結財務諸表の範囲にはＸＢＲＬデータ自体は含まれておりません。
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